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Annotatsiya. Ushbu tadgiqot O'zbekiston tijorat bankalarining kapital ko'rsatkichlari va
moliyaviy barqarorlik indikatorlari orasidagi bog'liqlikni tahlil qgilishga qaratilgan. Tadqgiqotda
Basel Il talablariga muvofiq kapital yetarligi koeffitsienti, asosiy kapital nisbati va moliyaviy
barqarorlik ko'rsatkichlari o'rtasidagi korrelyatsiya tahlil gilinadi. Natijalar shuni ko'rsatadiki,
kapital ko'rsatkichlarining yaxshilanishi moliyaviy barqarorlikni mustahkamlashga ijobiy ta'sir
ko'rsatadi. Tadgiqot moliyaviy tizim bargarorligini ta'minlash uchun optimal kapital siyosatini
ishlab chiqishda amaliy ahamiyat kasb etadi.

Kalit so'zlar: kapital yetarligi, moliyaviy barqarorlik, tijorat banklari, Basel III, risklar
boshqaruvi, O'zbekiston.

THE RELATIONSHIP BETWEEN CAPITAL INDICATORS AND FINANCIAL
STABILITY INDICATORS OF COMMERCIAL BANKS OF UZBEKISTAN
Abstract. This research is aimed at analyzing the relationship between capital indicators

and financial stability indicators of commercial banks of Uzbekistan. The study analyzes the
correlation between the coefficient of capital adequacy, the ratio of fixed capital and indicators
of financial stability in accordance with the requirements of Basel III. The results show that the
improvement in capital indicators has a positive effect on strengthening financial stability. The
study is of practical importance in the development of optimal capital policies to ensure the
stability of the financial system.
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B3ANMOCBSA3b MEX/Y IIOKA3SATEJISAMUA KAIIUTAJIA KOMMEPYECKUX
BAHKOB Y3EEKUCTAHA U ITOKA3ATEJIIMUA ®UHAHCOBOM
YCTOMYNUBOCTH

Annomayusn. Jlannoe uccredosanue HANPAGIEHO HA AHAIU3 B3AUMOCEA3U MeNCOY
NOKA3aMensamMu Kanumaia KomMmepueckux Oankog Ysbexucmana u noxazamenimu QUHAHCOBOU
yemouyusocmu. B uccnedosanuu  ananuzupyemcs Koppensiyus mexncoy Kodpguyuenmom
00CMamoyHoOCmuy  Kanumand, Kod@pOuyueHmom OCHO8HO20 KAnumaia u noKazameniimu
¢unancosot ycmotiuusocmu 6 coomeemcmeuu ¢ mpebosanusimu bazens Ill. Pezynomamoi
NOKA3bI8AIOM, YMO VIyYuleHue nokasameiel Kanumana noaio#CumenbHo enusem Ha YKpenieHue
@unancosoii cmadbunvnocmu. HMccredoeanue npuobpemaem npaxmuieckoe 3HaAYeHue npu
pazpabomke ONMUMANLHOU NOIUMUKY KANUMANA 018 0Decnedenus yCmoudueocmu uHancosoll
cucmembl.
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Kommepueckue obanxu, bazens 11, ynpasnenue puckamu, Y3oexucman.
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KIRISH

Zamonaviy moliyaviy tizimda tijorat bankalarining moliyaviy barqarorligi iqtisodiy o'sish
va makroiqtisodiy muvozanatni ta'minlashda hal qiluvchi rol o'ynaydi. O'zbekiston
Respublikasida bank tizimini isloh qilish va moliyaviy sektorni liberallashtirish jarayonlarida
tijorat bankalarining kapital ko'rsatkichlari va moliyaviy barqarorlik o'rtasidagi bog'liglikni
tadqiq etish alohida ahamiyat kasb etadi [1]. Jahon moliyaviy inqirozi tajribasi shuni ko'rsatdiki,
banklarning etarli kapital bazasiga ega bo'lishi moliyaviy tizim barqarorligini ta'minlashning
asosily omilidir [2].

O'zbekiston Markaziy bankining statistik ma'lumotlariga ko'ra, mamlakat tijorat
bankalarining umumiy aktivlari so'nggi yillarda tez sur'atlar bilan o'sib bormoqda, bu esa kapital
boshqaruvi samaradorligini oshirishni talab etadi [3]. Basel III xalqaro standartlari doirasida
kiritilgan yangi kapital talablari banklarni yanada puxta kapital siyosatini olib borishga majbur
etmoqda. Shu bilan birga, raqobat kuchayishi va moliyaviy xizmatlar diversifikatsiyasi banklarni
risklar boshqaruvi tizimini takomillashtirishga undamoqda.

Tadqiqotning maqgsadi O'zbekiston tijorat bankalarining kapital ko'rsatkichlari
dinamikasini tahlil gilish va ularning moliyaviy barqarorlik indikatorlariga ta'sirini baholashdan
iborat. Tadqiqot vazifalari quyidagilarni o'z ichiga oladi: kapital yetarligi koeffitsientlarining
o'zgarish tendentsiyalarini aniqlash, moliyaviy barqarorlik ko'rsatkichlari bilan bog'liqlikni
statistik tahlil qilish hamda optimal kapital tuzilmasi bo'yicha tavsiyalar ishlab chiqish.

METODOLOGIYA VA ADABIYOTLAR TAHLILI

Tadqiqot metodologiyasi ikkinchi darajali ma'lumotlar tahlilidan foydalanishga
asoslanadi. O'zbekiston Markaziy bankining 2020-2024 yillar uchun statistik hisobotlari, tijorat
bankalarining moliyaviy hisobotlari va xalgaro moliyaviy tashkilotlarning tahliliy materiallari
tadqiqotning asosiy manbalarini tashkil etadi. Kapital ko'rsatkichlari sifatida Basel III
standartlariga muvofiq kapital yetarligi koeffitsienti (CAR), asosiy kapital nisbati (Tier 1 ratio)
va qo'shimcha kapital ulushi tahlil gilinadi [4].

Moliyaviy barqarorlik indikatorlari sifatida quyidagilar tanlab olindi: kredit riskining
o'rtacha darajasi, likvidlik koeffitsienti, rentabellik ko'rsatkichlari (ROA, ROE), operatsion
samaradorlik nisbati va stress-testlar natijalari. Statistik tahlil uchun korrelyatsiya tahlili,
regressiya tahlili va vaqt qatorlari tahlili usullaridan foydalanildi [5].

Xorij tajribasini o'rganish shuni ko'rsatadiki, Yevropa banklari uchun kapital yetarligi va
moliyaviy barqarorlik o'rtasida mustahkam ijobiy bog'liglik mavjudligi isbotlangan [6]. Amerika
bankchilik tizimi tadqiqotlari ham shunga o'xshash natijalarni tasdiqlaydi, bunda kapital
yetarligining 1% ga oshishi moliyaviy barqarorlik indeksini o'rtacha 0.3% ga yaxshilashga olib
keladi [7]. Osiyo mamlakatlari tajribasi, xususan, Janubiy Koreya va Singapur banklari misolida,
kapital boshqaruvining samarali tizimi moliyaviy inqirozlarga chidamlilikni sezilarli darajada
oshirishi aniqlangan [8].

Rossiya Federatsiyasi banklari bo'yicha tadqiqotlar shuni ko'rsatadiki, kapital
ko'rsatkichlarining normativ qiymatlardan yuqori bo'lishi banklarning kredit portfelini
kengaytirishga va riskli loyihalarni moliyalashtirishga imkoniyat yaratadi, biroq haddan tashqari
yuqori kapital darajasi rentabellikni pasaytirishga olib keladi [9]. Shuning uchun optimal kapital
darajasini aniqlash banklarning strategik boshgaruvida muhim ahamiyat kasb etadi.
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NATIJALAR VA MUHOKAMA

O'zbekiston tijorat bankalarining kapital ko'rsatkichlari tahlili quyidagi natijalarni berdi.

Kapital yetarligi koeffitsientining o'rtacha qiymati 14.8% ni tashkil etib, bu Basel III
standartlarining minimal talablaridan (8%) sezilarli darajada yuqori. Asosiy kapital nisbatining
o'rtacha ko'rsatkichi 11.2% ga teng bo'lib, bu ham normativ talablarni qondiradi.

1-jadval. O'zbekiston tijorat bankalarining kapital ko'rsatkichlari dinamikasi (2020-2024-

yy-)
Ko'rsatkich 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | O'rtacha
Kapital yetarligi (CAR), % 135|142 | 15.1 | 158 | 154 14.8
Asosiy kapital nisbati, % 103 |1 108 | 11.4 | 11.9 | 11.6 11.2
Qo'shimcha kapital ulushi, % 32 | 34 | 3.7 | 39 | 38 3.6
Kapitalning umumiy hajmi, mird so'm | 45.2 | 52.8 | 61.3 | 71.8 | 78.5 61.9

Moliyaviy barqarorlik indikatorlari tahlili shuni ko'rsatdiki, kapital yetarligi yuqori
bo'lgan banklar ancha barqaror moliyaviy natijalarni namoyish etadi. Korrelyatsiya tahlili
natijalariga ko'ra, kapital yetarligi koeffitsienti va moliyaviy barqarorlik indeksi o'rtasida 0.74
korrelyatsiya koeffitsienti aniqlandi, bu kuchli ijobiy bog'liqlikni bildiradi.

2-jadval. Kapital ko'rsatkichlari va moliyaviy barqarorlik indikatorlari o'rtasidagi

korrelyatsiya tahlili
Ko'rsatkichlar | CAR | ROA | ROE | Likvidlik | Kredit riski
CAR 1.000 | 0.682 | 0.591 |0.743 -0.658
ROA 0.682 | 1.000 | 0.856 | 0.524 -0.489
ROE 0.591 |0.856 | 1.000 | 0.467 -0.521
Likvidlik 0.743 |0.524 | 0.467 | 1.000 -0.612
Kredit riski -0.658 | -0.489 | -0.521 | -0.612 1.000

Tahlil natijalari shuni ko'rsatadiki, kapital yetarligi ko'rsatkichining 1% ga oshishi
likvidlik koeffitsientini o'rtacha 0.74% ga yaxshilashga, kredit riskini esa 0.66% ga
kamaytirishga olib keladi. Bu natijalar xalqaro tadqiqotlar xulosalari bilan mos keladi va
O'zbekiston banklari uchun kapital boshgaruvining ahamiyatini tasdiglaydi.

Birog, tadqgiqot shuni ham aniqladi ki, haddan tashqari yuqori kapital darajasi har doim
ham maqsadga muvofiq emas. 18% dan yuqori kapital yetarligiga ega bo'lgan banklar rentabellik
ko'rsatkichlarida nisbatan pasayish  kuzatildi, bu kapital resurslarining samarali
ishlatilmayotganidan dalolat beradi. Optimal kapital darajasi 14-16% oralig'ida bo'lishi
magsadga muvofiq deb hisoblanadi.

Stress-testlar natijalari ko'rsatadiki, kapital yetarligi yuqori bo'lgan banklar moliyaviy
inqiroz holatlarida yanada chidamli bo'ladi. Iqtisodiy tanazzul stsenariyida kapital koeffitsienti
15% dan yuqori bo'lgan banklar o'z faoliyatini to'xtatmasdan davom ettirish qobiliyatini

namoyon etadi.
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XULOSA

Tadqiqot natijalari O'zbekiston tijorat bankalarining kapital ko'rsatkichlari va moliyaviy
barqarorlik indikatorlari o'rtasida mustahkam ijobiy bog'liqlik mavjudligini tasdiglaydi. Kapital
yetarligi koeffitsientining oshirilishi banklarning likvidlik holatini yaxshilashga, kredit riskini
kamaytirishga va umumiy moliyaviy barqarorlikni mustahkamlashga olib keladi.

Amaliy tavsiyalar sifatida quyidagilar taklif etiladi: birinchidan, tijorat banklari uchun 14-
16% oralig'idagi optimal kapital yetarligi darajasini saqlash; ikkinchidan, kapital tuzilmasini
diversifikatsiya qilish va sifatli kapital elementlarining ulushini oshirish; uchinchidan, stress-
testlar natijalariga asoslanib kapital rejalashtirish tizimini takomillashtirish.

Kelajakdagi tadqiqotlar uchun kapital samaradorligini oshirish yo'llari, fintech
texnologiyalarining kapital talablariga ta'siri va ESG mezonlarining kapital boshqaruviga
integratsiyasi masalalari muhim ahamiyat kasb etadi. O'zbekiston bank tizimining yanada
rivojlanishi kapital boshqaruvining zamonaviy yondashuvlarini joriy etishni talab etadi [10].
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