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Annotatsiya. Tijorat banklari moliyaviy barqarorligi ko ‘p hollarda banklar ishonchliligi
bilan hamohang ravishda o ‘rganilishi va ko ‘rib chigilishi bir gancha tadgiqotlarda aniglandi. Shu
bois, biz tijorat banklari yoki har ganday xo ‘jalik yurituvchi sub yektlar moliyaviy bargarorligi,
ishonchliligi  yuzasidan tadqiqotlarni  chuqur o ‘rganishga harakat gqilamiz.  Ushbu
tushunchalardan fargli jihatlar, olimlarning tijorat banklari moliyaviy bargarorligi xususidagi
bildirgan nazariy garashlari va metologik asoslarini tadqiq etishga harakat gilamiz.

Kalit so“zlar: tijorat banki, moliyaviy barqarorlik, igtisodiy tahlil, ishonchlilik, tijorat
banki aktiv va passivlari, likvidlik.

METHODOLOGY FOR ENSURING THE FINANCIAL STABILITY OF
COMMERCIAL BANKS

Abstract. Several studies have found that the financial stability of commercial banks is in
many cases studied and considered in harmony with the reliability of banks. Therefore, we try to
delve into the research of financial stability, reliability of commercial banks or any business
entities. We will try to study the theoretical views and methodological foundations expressed by
scientists regarding the financial stability of commercial banks, in contrast to these concepts.

Keywords: commercial bank, financial stability, economic analysis, reliability, assets and
liabilities of a commercial bank, liquidity.

METOAUKA OBECIIEYEHUS ®UHAHCOBO YCTONYUBOCTH
KOMMEPYECKHUX BAHKOB

Annomayun. B HeCcKOIbKUX UCCIE008AHUAX ObLIO OOHAPYIHCEHO, UYMO (YUHAHCOBAs
yCWlOZZIlZ/IG‘OC‘mb KoMmepdecKux OaHK08 60 MHO2UX CYUasx usyuyaemcs u paccmampueaemcs 6
2apMOHUU ¢ HaodedxdcHocmbvlo bankos. Tlosmomy mvl cmapaemcs yenyonsamoscs 8 UCCie008aHUs
qbuHchoeozZ ycmoﬁqueocmu, HaoedcHocmu KOMMep4YeCcKux banKos unu aovix XOS}ZIZC'mByiOWZ/DC
Cy5‘b€l('m06. Muvi nocmapaemcs usydums meopemudecKue 8321061 U MEMOO0JI02UHECKUE OCHOBbl,
BbIpAJICEHHblE YUEHbIMU 6 ONHOUWEHUU d)uHClHCOGOLlV ycmo[mueocmu KOMMeEpUYEeCKux 661HK08, 6
onjiudue om smux KOHL}BI’IL;ML?.

Knroueesvie cnosa: KOMMépWéCKuﬁ 6aHK, gbuHchoeaﬂ yCMOﬁHuGOCMb, OKOHOMUYECKULL
AHAIU3, Ha()eJiCHOCMb, aAKmuesbl U nacCu6bl KOMmepuecKoco 6aHKa, JAUKEUOHOCMb.

Har ganday xo°‘jalik yurituvchi sub’yektlar faoliyatini moliyaviy-iqtisodiy tahlili va uning
asosiy vazifalaridan biri — bu sub’yekt moliyaviy ishonchliligi va barqarorligini baholash ekanligi
aniglanadi. Shu bois, ishonchlilik, bargarorlik tushunchalari va tijorat banklari faoliyatini baholash
va tahlil etish uslublari yuzasidan umumiy yondoshuvlar talab etiladi. Eng avvalo, aynan, ushbu
ikki tushunchalarni asoslash va fargli jihatlarini yoritishga harakat gilamiz.

Ba’zi manbalarda keltirilishicha, xo‘jalik yurituvchi sub’yektlar moliyaviy barqarorligi
ular moliyaviy mustaqilligi, sub’yektlar faoliyati doimiyligi va bardavomligini ta’minlashda oz
mablag‘larini mustaqil tasarruf etishi, shuningdek, moliyaviy barqarorlik bir gancha ko‘rsatkichlar
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tizimi asosida baholanishi aniglanadi. Shuningdek, xo‘jalik yurituvchi sub’yektlar moliyaviy
barqarorligini baholashda qo‘shimcha ravishda aktivlar sifati va strukturasi ham katta ahamiyat
kasb etishi aniglandi. Yuqorida sanab o‘tilgan ko‘rsatkichlar, xo‘jalik yurituvchi sub’yektlar, shu
jumladan, tijorat banklari moliyaviy bargarorligini baholash yuzasidan bir-birini to‘ldirsada, lekin
ularni umumiy integral baholashini nazarda tutmaydi. Shu bilan birga, ishonchlilik va moliyaviy
barqarorlik o‘rtasida hech qanday aloqadorlik va bog‘liglik keltirilmaydi.

V.G. Artemenko o‘z ilmiy ishlarida barqarorlikni to‘lov qobiliyati bilan bog‘laydi hamda
absolyut va bir qancha ko‘rsatkichlar asosida ular moliyaviy barqarorligini baholashni nazarda
tutadi. To‘lov qobiliyatini xo‘jalik yurituvchi sub’yektlar to‘lov majburiyatlarini o‘z vaqtida
bajarish, shuningdek, moliyaviy barqgarorlikni pul ogimlari tahlili asosida baholanadi degan
xulosalarni ilgari suradi. Shu bilan birga ushbu ko‘rsatkichlar tizimida banklar barqarorligi bilan
ular ishonchliligi o°rtasida aloqadorlik mavjud emasligi ko‘rinadi.

O.V. Efimova tadqiqotlarida moliyaviy barqarorlikni boshqa ko‘rsatkichlar tizimidan
foydalanish zarur ekanligini tavsiya etadi. Ushbu umumlashtirilgan ko‘rsatkichlar tizimiga
olimning fikricha, kompleks ravishda banklar kapitalini oshib borishini ko‘rsatuvchi kapital
rentabelligi ko‘rsatkichini, ikkinchi ko‘rsatkich sifatida kapitalning yalpi passivlar hajmidagi
ulushini, shuningdek, moliyaviy bargarorlikka baho berishda aktivlar strukturasi, kapital
aylanmasi, rentabellik, doimiy va o‘zgaruvchi xarajatlarni solishtirilish orgali aniglash lozim
degan xulosalarni beradi.

Shuni alohida ta’kidlash lozimki, yuqorida sanab o‘tilgan ko‘rsatkichlar tizimidan
foydalangan holda, banklar moliyaviy barqgarorligida kapital etaliligi va rentabellik darajasi,
kapitalning aktivlardagi ulushi orgali moliyaviy barqgarorlikka baho berish mumkin deb
hisoblaymiz.

Yuqoridagi tadqiqotlardan o‘rganilgan olimlar tomonidan tadqiqotlarida ishonchlilikni
alohida ko‘rsatkichlar bilan ajratib ko‘rsatilmagan bo‘lsada, uni moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichi
bilan o‘zaro bog‘liq degan xulosa sifatida qarashmoqda.

Bizning fikrimizcha, tijorat banklari moliyaviy barqgarorligini kapital etarliligi, uning
rentabelligi va aktivlarga nisbati, shuningdek, moliyaviy barqarorlikka ijobiy ta’sir etuvchi
likvidlilik, to‘lov qobiliyati, rentabellik va ishonchlilik ko‘rsatkichlar tizimi orgali baholash
magsadga muvofig hisoblanadi.

O.A. Tarasenko va E.G. Xomenkolarning fikricha tijorat banklari moliyaviy bargarorligini
tavsiflovchi ko‘rsatkichlar tizimiga: likvidlilik, aktivlar sifati, kapitalning holati va daromadlilikni
kiritishadi. Mazkur qarashlarga qo‘shilamiz, lekin mualliflar banklar risklilik darajasiga e’tiborni
chetda qgoldirishgan.

Xalgaro moliyaviy tashkilotlarning tijorat banklari moliyaviy barqarorligini ta’minlash
metodologiyasini o‘rganish, mazkur metodologiyalardan tegishli xulosalarni shakllantirish
dolzarb masalalardan biri hisoblanadi. Shu bois, biz eng avvalo, Xalgaro valyuta fondi tomonidan
tavsiya etilgan indikatorlar va ularning ahamiyatli jihatlarini ko‘rib chiqamiz. Xalgaro valyuta
fondi asosiy va tavsiyaviy xarakterga ega bo‘lgan 39 ta Moliyaviy barqarorlik (Financial
Soundness Indicators - FSI) ko‘rsatkichlarini chop etib keladi. 39 ta moliyaviy bargarorlik
indikatorlaridan 12 tasi aosiy indikatorlar bo‘lsa, 27 tasi tavsiyaviy xarakterga ega bo‘lgan
indikatorlar hisoblanadi.
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Moliyaviy barqarorlik asosiy ko‘rsatkichlari qatoriga: kapital etarlilik ko‘rsatkichlari,
aktivlar sifati, foyda va rentabellilik, likvidlilik, bozor riskiga sezgirlik darajasi kabi
ko‘rsatkichlarni o‘z ichiga olsa, tavsiyaviy xarakteriga ega bo‘lgan ko rsatkichlar gatoriga banklar,
shuningdek, boshqa moliyaviy muassasalar, korporativ kompaniyalar, xonadon xo‘jaligi, bozor
likvidligi, ko‘chmas mulk bozoriga mo‘ljallangandir.

1-jadval

“Moody’s” xalqaro reyting agentligining tijorat banklari moliyaviy barqarorligini

aniglash metodologiyasi

Moliyaviy ko‘rsatkichlar

Banklarning toifalari

yo‘qotishlarni goplash

zaxirasi), foizda

A B C D E

Zaxiralashgacha bo‘lgan
foyda miqdorining  bank 3,5% va 2,4%- 1,4%- 0,5%- 0,5% va
riskka  tortilgan  o‘rtacha | undan yuqori 3,5% 2,4% 1,4% undan past
aktivlari summasiga nisbatani
ior‘;:ggsa”;rl'{gurv'f’akrka Tg"gl"’i‘” 20%va | 17% | 1,0%- | 0,3%- 0,3% va
summasiga nisbatani Y Undan yugori 2,0% 1,7% 1,0% undan past
(Bozor fondlari — likvidli 0 0
aktivlar) / Jami aktivlar x -10% 1(3)/0 0%-10% | 10%-20% 20 % va .
100% 0% undan yuqori

——— — - 3
(Ie?)t:alrrl;;figli fo?zzrsja“ e un(};)n/zlxgori 8%-10% | 6%-8% 4%-6% 4 % past
Foydalanilmagan  kapitalni
riskka  tortilgan  o‘rtacha | 7% va undan 5,5%- 4.0%- 2,5%- 4 9% past
aktivlar umumiy summasiga yugori 7,0% 5,5% 4,0% °P
nisbatani, foizda
(Xarajatlar/Daromadlar)x 45 foizdan 45%- 55%- 65%-80% 80% va
100% past 55% 65% TR Undan yugori
(Muammoli kreditlar/ Yalpi | 0,8 foizdan 0,8%- 2,0%- 5,0%- 12% va
kreditlar) x 100% past 2,0% 5,0% 12,0% undan yugqori
Muammoli
'ﬁfc:t':.?”fﬁéyﬁif rgt‘ icha | L0 Tolzdan - 10%- ) 20%- ) 50 g, | S0%va

P Y past 20% 30% 77| Undan yugori

Manba: Pelituar ¢uHaHCOBOH yCTOWYMBOCTHM OAHKOB: METOIOJIOTUH MPUCBOCHHS

peiTuHroB 1o riodanpHol mkaie. [lep. ¢ anri. — Moody’sInvestorsService, 2007. — C. 30.

Moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichlari Xalgaro Valyuta Fondi tomonidan 2001 yildan ¢’lon

qilinayotgan bo‘lsa, bugungi kunda uning butun dunyo davlatlarida reytingi e’lon qilib kelinadi.

2-jadval
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Tijorat banklari moliyaviy barqarorligini baholash metodikalarining solishtirma

xarajatlarnisolishti
rish, sof foyda

jadvali
Ne | Ko‘rsatkichl Rossiya (Markaziy “Ekspert RA” “RBK” reyting
ar nomi bank) banki agentlik agentligi metodikasi
metodikasi metodikasi
1. Bank kapitali | Bank kapitali etarliligi | Kapital etarliligi. Kapital etarliligi, sof
ko‘rsatkichi. Umumiy Moliyaviy bank kapitali hajmi.
kapital etarlilik koeffitsientlar.
ko‘rsatkichi. Kapital sifati
koeffitsienti.
2. | Bank aktivlari | Kredit portfeli sifati. Muddati o‘tgan Sof aktivlar hajmi.
Aktivlar sifati. Muddati garzdorlik. Muddati o‘tgan
o‘tgan kreditlar. Olingan ta’minot garzdorlik hajmi.
Shakllangan zaxiralar | hajmi. Yaratilgan Kreditlar bo‘yicha
hajmi. Yirik kredit zaxiralar hajmi. yaratilgan ehtimoliy
risklari yo‘qotishlar hajmi.
kontsentratsiyasi. Muddatidan ilgari
gaytarilgan kreditlar
hajmi.
3. Bank Likvidlilik Likvidlilik Likvidlilik
likvidliligi koeffitsientlari. koeffitsientlari va | koeffitsientlari. Aktiv va
Majburiyatlarning banklararo kredit passivlar fargi va
muddatiga ko‘ra resurslari bozoriga boshgalar.
tasnifi. Banklararo bankninggaramlik
kredit resurslari arajasi.
bozoriga garamlik
darajasi. Vekselda
majburiyatlar va uning
riski.
4. Bank Banklararo mablag‘lar
majburiyatlari jalb etish holati. Qarz
majburiyatlarining
) ) ulushi. Jismoniy
shaxslar majburiyatlari
ulushi.
5. Bank ROA, ROE. ROA, ROE, sof ROA, ROE.
operatsiyalari | Daromad va xarajatlar foizli marja. Sof foizli marja va
daromadligi strukturasi. boshgalar.
va rentabelligi Sof foizli marja.
6. Menejment Daromad va
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tarkibi bargarorligi
va boshqalar.
7. Qo‘shimcha - Bank valyuta
pozitsiyasi. Balansdan
tashgari majburiyatlari
hajmi.

Moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichlarining magsadi davlatlar moliyaviy tizimini
makroprudentsial tahlil gilish orgali joriy moliyaviy holatni aks ettirish, XVF aa Jahon banki
tomonidan moliyaviy sektorni baholash Dasturini (Financial Sector Assessment Programm—
FSAP) amalga oshirish va mamlakatlar moliyaviy tizimi barqarorligini baholash bo‘yicha hisobot
nashrlari (Financial System Stability Assessment—FSSA) e’lon qilish, mamlakat moliyaviy
muassasalarininazorat qilish, kontragentlar, xonadon xo‘jaliklari barqarorligini baholashga
mo‘ljallanganligi bilan alohida ahamiyat kasb etadi.

Xalgaro moliyaviy tashkilotlar bilan birga xalgaro reyting kompaniyalarining tijorat
banklari moliyaviy barqarorligini ta’minlash metodologiyasi katta ahamiyat kasb etadi.

Navbatda biz “Moody’s” xalqaro reyting agentligi orqali banklar moliyaviy barqarorligini
ta’minlash metodologiyasini keltiramiz.

1-jadval ma’lumotlaridan, Moody’s xalqaro reyting agentligi tijorat banklari moliyaviy
barqarorligini baholashda asosiy beshta ko‘rsatkichlardan foydalanmoqda. Bular: foydalilik
darajasi, likvidlilik holati, kapitalning etarliligi darajasi, samaradorlik va aktivlarning sifati. Bu
esa, tijorat banklari moliyaviy bargarorligini baholash samarasini oshirishga xizmat giladi.

Rossiya Markaziy banki normativ hujjatlariga nazar soladigan bo‘lsak, ularda tijorat
banklarini moliyaviy bargarorligini baholashni nazarda tutmaydi, aksincha tavsiyaviy xarakterga
ega iqtisodiy me’yorlari asosida banklar faoliyatini tartibga solib boradi.

Xorijiy davlatlar tajribasida reyting agentliklarining tijorat banklari moliyaviy
bargarorligini aniglash va uni tahlil etib borishlarida katta ahamiyat kasb etadi va eng dolzarb
masalalardan biri hisoblanadi.

2-jadval ma’lumotlaridan Rossiya Federatsiyasi tijorat banklari moliyaviy barqarorligini
baholash metodikalari natijasida Markaziy bank (Rossiya banki), “Ekspert RA”, “RBK” reyting
agentliklari ma’lumotlari deyarli o‘xshash va bir-birini to‘ldiruvchi ko‘rsatkichlar asosida banklar
moliyaviy barqarorligini aniqlashi ko‘rinadi. Shu bilan birga, ushbu ko‘rsatkichlar asosida alohida
olingan tijorat banklari faoliyatini tahlil etish va ularga reyting berishga asos bo‘ladi.

O‘zbekiston Respublikasi Banklari Asotsiatsiyasi huzurida 1996 yilda “Ahbor-reyting”
reyting agentligi tashkil etilgan bo‘lib, u asosan unga a’zo tijorat banklari asosiy ko‘rsatkichlari va
balans ma’lumotlar tahlili asosida ularning reytinglari, renkingini o‘rganadi va natijalarini e’lon
qilib boradi.

Mazkur reyting agentligi tijorat banklari reytingini aniglashda asosan quyidagi
metodologiyadan foydalanadi:

- mavjud tijorat banklari kapitali hajmidan kelib chiqib, ularni “yirik”, “o‘rta” va “kichik™
banklarga ajratadi va ularning reytingini aniglaydi. Reytingda asosan banklar yalpi aktivlarining
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o‘zgarish dinamikasi, kredit portfeli, banklar kapitali, daromadlari va xarajatlari, sof foyda
miqdori, muammoli kreditlar salmog‘i va boshqga asosiy indikatorlarni tahlil etib boradi;

- banklar asosiy ko‘rsatkichlaridan foydalangan holda ularning renkingini aniqlaydi va
natijalarini chop etib boradi.

Tijorat banklari moliyaviy bargarorligini baholashda reyting kompaniyasi yugorida
ta’kidlaganimiz kabi banklarni “yirik”, “o‘rta” va “kichik” guruhlarga ajratadi. Tasniflangan
banklar aktivlari bo‘yicha umumiy aktivlari, aktivlar rentabelligi (ROA), kredit portfeli va uning
sifati, likvidlilik holati, bank daromadlari va xarajatlari dinamikasi, shuningdek, bank sof foydasi,
passivlari bo‘yicha, depozitlar tarkibi, aktsionerlik kapitali, kapital rentabellik darajasi(ROE) va
boshqga indikatorlar asosida o‘rganadi, tahlil etadi, banklarning iqtisodiy me’yorlarni bajarish
holati va banklar moliyaviy barqarorligi yuzasidan tegishli natijalarni e’lon qilib boradi.

Dunyo banklari tajribasi CAMELS reyting tizimi orgali tijorat banklari moliyaviy
barqarorligiga baho berish amaliyoti keng qo‘llaniladi. Ushbu reyting tizimi orqali banklar kapitali
va uning etarliligi, aktivlar sifati, boshgaruv, daromadlilik darajasi, likvidlilik hamda bozor
risklariga sezgirlik darajasiga baho berish amaliyoti mavjud. CAMELS reyting tizimi AQSh
Federal zaxira tizimi, Depozitlarni sug‘urtalash federal korporatsiyasi va Pul muomalasi
nazoratchisi tomonidan ishlab chigilgan va amaliyotga joriy gilingan.

CAMELS reyting tizimi yuqoridagi olti komponentlar asosida baholanadi hamda eng
kuchli 1 ball, eng kuchsiz 5 ballgacha baho bilan baholanadi. CAMELS reyting tizimi orgali tijorat
banklari moliyaviy bargarorligiga quyidagi umulashgan jadval natijalari orgali baho beriladi.

3-jadval
CAMELS reyting tizimi orqali tijorat banklari
moliyaviy holatiga reyting berish natijasi
Ne CAMELS reyting tizimi Bank reytingi
bo‘yicha umumiy bali
1. 1- 1,4 ball oralig‘ida kuchli
2. 1,5 - 2.4 ball oralig‘ida goniqarli
3. 2,5 — 3,4 ball oralig‘ida o‘rta
4. 3,5 — 4,4 ball oralig‘ida kritik
5. 4,5 — 5,0 ball oralig‘ida gonigarsiz

3 - jadval ma’lumotlaridan CAMELS reyting tizimi orqali tijorat banklari moliyaviy
barqarorligiga “kuchli” reytingdan “qoniqarsiz” reytinggacha bo‘linishini ko‘rishimiz mumkin.
Tijorat banklari har bir komponentni chuqur tahlil etishi, uni o‘rganishi, asosiy ko‘rsatkichlarini
yaxshilash choralarini ko‘rib borishi magsadga muvofiq hisoblanadi.

Bizga ma’lumki, ko‘p vaqtlar davomida tijorat banklari moliyaviy barqarorligini
aniqlashda ularning yalpi aktivlari va yalpi depozitlari umumiy summasiga e’tibor qaratib
kelingan. Lekin, bugungi kunda xorijiy davlatlar amaliyotida banklar moliyaviy barqgarorligini
aniglashda, kapitallashuv eng asosiy mezonlardan biri hisoblanadi. Kapitallashuv darajasi oddiy
aktsiyalar bozor bahosining muomaladagi aktsiyalar soniga ko‘paytirish orqali aniglanadi. Shu
bilan birga, amerikalik iqgtisodchi-olim J.Sinkining fikricha, tijorat banklari reytingida yalpi
aktivlari umumiy summasi va ular kapitallashuv darajasi reytingi mos kelmasligi ta’kidlaydi.
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Misol uchun, Bank of New York banki 37 mird. AQSh dollari kapitallashuvi bilan 6-o0‘rinni
egallagan bo‘lsa, aktivlar umumiy summasi bo‘yicha 77 mlrd. AQSh dollari bilan 15-0‘rinni
egallagan.

Xulosa o‘rnida, tijorat banklari moliyaviy barqarorligini ta’minlash metodologiyasini
o‘rganish natijasida, xalqaro tashkilotlar, xalqaro va mahalliy reyting agentliklari, olimlarning
mazkur masala yuzasidan ilmiy tadgiqotlaridan aniglanishicha, banklar kapitali va uning etarliligi,
aktivlar va kreditlar sifati, bank foydalilik va samaradorlik darajasi, likvidlilik holati, risklilik
darajasi eng ko‘p ishlatiladigan ko‘rsatkichlar sifatida aniglandi. Demak, yuqorida nomlari
keltirilgan indikatorlar majmui orgali har ganday tijorat banklari moliyaviy barqgarorlik holatini
aniglash va unga baho berish mumkin degan xulosa shakllandi.
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