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Annotatsiya. Hozirgi vaqtda qimmatli gog‘ozlar eng moslashuvchan moliyaviy
instrumentlardan biri bo ‘lib hisoblanadi. Qimmatli gog‘ozlar fugaro huquglarining obyekti
sifatida tovar-pul munosabatlarini rivojlantirish va mamlakat iqtisodiyotini rivojlatirishga
yagindan yordam beradi. Awvallari, rejalashtirilgan igtisodiyot sharoitida gimmatli gog ‘ozlarning
ayrim turlari mulk munosabatlarida ishlatilgan (obligatsiyalar, lotoreya chiptalari, tashqi savdo
aylanmasidagi veksellar). Hozirgi kunga kelib esa igtisodiyotni bozor igtisodiyotiga o ‘tkazish va
gimmatli qog ‘ozlar bozorini shakllantirish gimmatli gog ‘ozlarning turlarini qayta tiklash va yangi
turlarini yaratishni talab gildi. Oz navbatida ushbu bozor tomonidan taqdim etiladigan barcha
imkoniyatlarni o ‘rganish bu bozorda kapital jalb gilishning zamonaviy usullarini tahlil gilish
zaruriyatini ham keltirib chigardi.

Kalit so‘zlar: qimmatli gqog ‘ozlar, iqtisodiyot, bozor, kapital.

STATE SECURITIES MARKET DEVELOPMENT PROSPECTS

Abstract. Currently, stocks are one of the most flexible financial instruments. Securities,
as an object of civil rights, closely support the development of commodity-money relations and the
development of the country's economy. Initially, in the conditions of the planned economy, some
types of securities were used in property relations (bonds, lottery tickets, bills of exchange in
foreign trade). To date, the transition of the economy to a market economy and the formation of
the securities market required the restoration of the types of securities and the creation of new
types. In turn, the study of all the opportunities offered by this market also created the need to
analyze modern methods of attracting capital in this market.
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PBIHOK I'OCYJAPCTBEHHbBIX HEHHBIX BYMAT
HNEPCIHEKTUBbBI PABBUTUS

Armomauuﬂ. B Hacmosuiee e6pemsl YeHHovle 6yMazu SAGNAIOMC OOHUM U3 Hauboee 2ubKux
Gunancosvix uncmpymenmos. ILlennvie Oymacu Kax 00beKm 2paniCcOAHCKUX npas mecHo
noc)c)epofcuea;om paseumue m06(lpHO-()€H€{)fCHblx OmMHOWeEeHUl U paseumue IKOHOMUKU CMPAHRbL.
Hep60HClllaJZbH0 6 YCIO6UAX NIAHOBOU  IKOHOMUKU HeKkomopble 6UO0bL UEHHbIX 6yma2
UCNOTIL306ANUCH 6 OMHOUEHUIX COOCMBEHHOCMU (06Jzu2at;uu, ﬂomepeﬁﬂbze 6wzembz, 6EKcCeA 60
sHewHell mopeosne). Ha cecoonsawnuti 0enb nepexo0 3KOHOMUKU K PbIHOYHOU IKOHOMUKE U
dopmuposanue pviHKa YeHHvIX OyMaz nompebo8an 80CCMAHOBIEHUS BUOO8 YEHHbIX Oymaz U
CO30aHUA HOBbIX 6U008. B c6010 ouepedb, usydernue ecex 603M09f€H0€melz, npe()ﬂaeaeMblx omum
PUIHKOM, makKoice I’lOpO()I/UZO Heobxoo0uMocmys aHaIu3a COBPEMEHHbLX Memooos npuejederus
Kanumajia Ha 39mom pPblHKE.

Knrwueswie cnosa: YEHHble 6yMaeu, IKOHOMUKA, PLIHOK, Kanumail.

Davlat gimmatli gog‘ozlari - byudjet kamomadini qoplash magsadlarida hukumat yoki
mahalliy hokimiyat idoralari nomidan chigarilgan va albatta xukumat tomonidan kafolatlangan
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gimmatli qogozlar. Amal qgilish muddatlariga ko‘ra turlari: gisga muddatli obligatsiyalar —
xazina veksellari (bir haftadan 1 yilgacha), o‘rta muddatli — notalar (1 yildan 5 yilgacha), uzoq
muddatli — bonlar (5 yildan ortiq). Yana aholi jamg‘armalarini jalb gilish magsadlarida
chigariladigan jamg‘arma bonlar, sertifikatlar singari davlat gimmatli gqog‘ozlari ham mavjud.
Davlat gimmatli gqog‘ozlari istalgan vaqtda to‘lov uchun tagdim gilinishi mumkin, biroq muddati
to‘Imagan gimmatli gog‘ozlar uchun to‘lov foizi past bo‘ladi.

Qimmatli gqog‘ozlar bozori — eng avvalo, igtisodiy munosabatlar sub'ektlari ortasida ham
mamlakat ichida, ham xalgaro miqyosda gimmatli qog‘ozlar bilan operatsiyalarni amalga oshirish
orgali moliyaviy resurslarni qulay, tezkor va samarali gayta tagsimlash mexanizmidir. Bular
aksiyalar, obligasiyalar, depozitar tilxatlar, hosilalar va boshga vositalar bo‘lishi mumkin — bozor
bir joyda to‘xtab turmaydi va boshqga turdagi xususiyatlarni birlashtirgan yoki muayyan vaziyat
uchun ishlab chigilgan murakkabroq vositalar muntazam ravishda ishlab chigiladi. Samarali
gimmatli gog‘ozlar bozorining eng muhim magsadlariga uzog va gisqa muddatli istigbolda
kompaniyalarning gadrini shakllantirish va moliyaviy resurslarning giymatini aniglashni
Kiritishimiz mumkin.

Qimmatli qog'ozlar bozori (QQB) moliya bozorining bir gismidir (ssuda kapitali bozori
bilan bir gatorda, valyuta bozori va oltin bozori). Fond bozorida o'ziga xos moliyaviy vositalar -
gimmatli gog'ozlar sotiladi. Qimmatli gog'ozlar - bu hujjatlar belgilangan shakl va tasdiglovchi
tafsilotlar mulk huquqgi, amalga oshirish yoki topshirish fagat ularning tagdimoti bilan mumkin.
Qimmatli gog'ozlar bo'yicha bu mulkiy huquqglar ssuda va turli korxonalar tashkil etish, oldi-sotdi,
mol-mulkni garovga qo'yish va boshgalar uchun pul berish bilan bog'liq. Shu munosabat bilan
gimmatli gog'ozlar o'z egalariga belgilangan daromad olish huquqini beradi.

1993-yil 2-sentabrda gabul gilingan O‘zbekiston Respublikasining «Qimmatli qog’ozlar
va fond birjalari tog’risida» gi Qonuniga muvofiq «Qimmatli qog’ozlar bu ularni chigargan shaxs
bilan ularning egasi o‘rtasidagi mulkiy huquqglarini yoki garz munosabatlarini tasdiglovchi
dividentini yoki foiz ko‘rinishida daromad to‘lashni xamda ushbu xujjatlardan kelib chigadigan
huquglarni boshqga shaxsga berish imkoniyatini nazarda tutuvchi pul xujjatlaridir»

Mamlakatimizda amalga oshirilayotgan igtisodiy isloxotlarning ikkinchi bosgichi gimmatli
gog‘ozlar bozorni rivojlantirishda yangi bosgich bo‘ldi. Chunki endilikda gimmatli qog‘ozlar
bozoriga jiddiy e’tibor berila boshladi. Jumladan, ikkilamchi bozorni tashkil gilinishiga kirishildi.
Fond bozori infrastrukturasini jadal sur’atlar bilan tashkil gilish maqgsadida investitsiya
kompaniyalari va fondlari, kliring palatalari va fond do‘konlari, reklama firmalari va XIF( xususiy
investitsiya fondi)lari shakillantirildi.

Qimmatli qog‘ozlar bozorining rivojlanishiga qanday omillar ta'sir qiladi?

Qimmatli qog‘ozlar bozorining rivojlanishi ko‘plab omillarga, jumladan, makroiqtisodiy
va siyosiy barqgarorlik, tartibga solish va nazorat gilish darajasi, infratuzilma va texnologik
innovasiyalarning mavjudligi, ma'lumotlarning mavjudligi, investorlarning savodhonlik darajasi
va tizimga ishonchiga bog‘liq. Bu omillar o‘zaro bog‘liq bo‘lib, birgalikda qimmatli qog‘ozlar
bozorining rivojlanish darajasini va bargarorligini belgilaydi.

Qimmatli qog‘ozlar bozorini rivojlantirishni rag‘batlantirish uchun huquqiy va regulyator
mubhitini takomillashtirish, korrupsiya va firibgarlikka garshi chora-tadbirlarni kuchaytirish,
xavflarni boshgarish tizimini takomillashtirish, moliyaviy savodxonlikni oshirish, texnologik
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infratuzilmani rivojlantirish, axborotdan foydalanishni ta'minlash va investorlar huquglarini
himoya gilishning ta'sirchan mexanizmlarini yaratish zarur. Bozorlardagi ushbu vazifalar nafagat
tartibga soluvchi organ, balki rivojlanish institutlari, bozor ishtirokchilari hamjamiyatlari yoki,
hatto alohida bozorlarda biznes amaliyotini yaratish va shakllantirish imkoniyatiga ega bo‘lgan
alohida yirik kompaniyalar tomonidan ham hal gilinishi mumkin.

Qimmatli qog‘ozlar bozorini rivojlantirishning iqtisodiyot uchun afzalliklari:

Rivojlangan bozor resurslarni samarali tagsimlash imkonini beradi. Resurslarning mumkin
bo‘lgan maksimal hajmi qisqa vaqt ichida ulardan o‘zlari uchun foyda va investorlar uchun
daromad keltira oladigan, mamlakat igtisodiyotida ishlab chigarilgan umumiy qo‘shilgan qiymatni
va resurslardan foydalanish samaradorligini oshiradigan sub'ektlargacha yetib boradi. Qimmatli
qog‘ozlar bozorining rivojlanishi, shubhasiz, kompaniyalar uchun tashqi kapitalni jalb qilishga
yordam beradi, bu esa loyihalar va innovasion g‘oyalarni amalga oshirishni rag‘batlantiradi.
Shuningdek, u korporativ boshgaruvni takomillashtiradi, biznes shaffofligini oshiradi, ragobatni
rag‘batlantiradi, yangi ish o‘rinlari yaratishga yordam beradi va Kkapitalni tagsimlash
samaradorligini oshiradi.

Umuman olganda, qimmatli qog‘ozlar bozorining rivojlanishi iqtisodiy o‘sish va
moliyaviy barqarorlikni rag‘batlantirishda asosiy rol o‘ynaydi. Normativ-huqugiy muhitni
takomillashtirish, korporativ boshgaruvni kuchaytirish, investorlar xabardorligini oshirish va
kapitalni kompaniyalar uchun ochiq qilish orqali investisiyalar o‘sishi, innovasiyalar va biznesni
rivojlantirish uchun qulay muhit yaratish mumkin. Shu bilan birga, sohaning xavflar darajasi va
potensial afzalliklarini tegishli ehtiyot choralari bilan muvozanatlash uchun nazorat
mexanizmlarini kuchaytirish zarurligini yodda tutish ham muhimdir.

Yakuniy xulosa o‘rnida shularni ta’kidlash mumkinki, hozirgi kunda jahon igtisodiyotining
muhim ajralmas qgismi hisoblangan gimmatli qog‘ozlar bozorini chuqur o‘rganish, ularni tashkil
gilish va bu bozorlarda kapital jalb qilishni samarali yo‘lga qo‘yish yakunda mamlakat
igtisodiyotining jadal sur’atlarda o‘sishini ta’minlaydi.
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